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LBO

Opérations

Advent gère la fortune de Sophis
Encore un LBO sur une pépite française à très
forte croissance . Cette fois

,

il concerne Sophis
,

un éditeur parisien de logiciels de gestion de

portefeuilles
,

né en 1985 et aujourd' hui fort de
250 salariés . Porté par l' essor de la gestion
financière

,

il a réalisé plus de 48 M¬ de chiffre
d' affaires en 2006

, après trois années d' une
croissance supérieure à 40 %% .

« Nous affichons
une rentabilité à deux chiffres »

, précise le

fondateur Hervé Vinciguerra . De quoi justifier les
300 M¬ attendus du processus de vente lancé

par les managers actionnaires
,

après des

discussions avortées avec Reuters
,

au début de 2006 .

Au final
,

Advent tire son épingle du jeu
,

au
terme

d' une année de négociations . Il prend une

position majoritaire
,

aux côtés des trois cédants .

Pascal Xatart
,

un ancien de Linedata Services
,

devient P-dg et signe son entrée au capital ,

tout
comme une quarantaine de cadres . Le levier

,

de

1 pour 1

,

s' articule autour de 80 %% de dette
senior-uniquement in fine

, pour accorder plus
de souplesse dans la gestion du cash disponible
et de 20 %% de mezzanine .

« Les logiciels ne
constituent pas des actifs solides

,

mais les
banques ont été rassurées par la croissance des

revenus
,

de la rentabilité et des clients de la

société »

,

ajoute un proche du dossier . Sophis
compte parmi ses clients tant des banques d'

affaires et
d' investissement que des gestionnaires

d' actifs et des hedge funds .
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Advent International : Chris Pike
,

Pascal
Stefani Conseils investisseur: juridique: Weil
Gotshal & Manges ( corporate : Jean
Beauchataud

,

Gautier Elies
,

financement: Jonathan
Nabarro

);

due diligences: comptable et

financière: Deloitte ( Gilbert Fayol
,

Eric
Doucet )

,

fiscale: Taj (
Ariane Chateaux-Paliès

,

Olivier Venzal
)

, stratégique: Oliver Wyman
( John Romeo

,

Michael Smith )

, management:
Creative Value ( Michel David )

,

assurances:
Marsh ( Humbert d' Autichamp ) Conseils
société: financier: goetzpartners CF ( Franck
Portais

,

Thomas Oriol
); juridiques: Willkie

Farr
& Gallagher (

Emmanuel Scialom
,

MarieHélène Raffin
)

, Bersay & Associés ( Jérôme
Bersay

,

Sandrine de Sousa ) Dettes . senior:
CIBC ( Paul Shedel

,

Nick Carmichael
);

mezzanine: CIBC
, Capital Source ( Patrick Fear

,

Niels Lorijn
);

conseil juridique: Lovells
( Matthew Cottis )
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